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CYETOBOAEH BAJIAHC
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Beuuku CYMi ca 6 Xuisou 6?‘)}!(‘.(&"[)(‘!\' W Jesd, OC6en dKo He ¢ NOCOYEHO '0,0_}-‘2’0

AKTHB BEJIEMK M 2009 . 2008 1.

Musectnumonen noprdeiin
LleHnn kHmoKa, ABPKAHKA 3a ThPryBaHe | 11 0
bankoeu neno3nti 3 5 0

Tekywm akTnsu

[lapuuun cpencrsa - 11 0
Benuko aktusn 27 0
MACHB

HeTekylum 3ambimkenns 7 27 0
B T.4. KbM OCHIYPEHH JTHLa 27 0
Benuko nerekyun 3aabisKenust 27 0
Benuko nacusn 27 0

Hara : 15.02.2010 r.

I'nasen cueTOBOANTE:
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M3ibauutenen npekTop: g"‘""”

Al ceu ["eeprues/

3aBepuiiu:
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OTYET 34 JOXOQHTE
34 FOAHHATA ITPHKITIOMBALUA HA 31 JEKEMBPH 2009 T ONHHA

Beuyku eymu ca 6 xunsiou OvaZAPCKU S1esa, 0C6eH KO He € HOCOYeHO opyeo

BEJIEWKH 2009 ¢ 2008 r,
Ipuxoan ot nusecTnmnn 8 3 0
B T.M,
NPHUXOAK OT ONEpaLu
C UEHHH KHM3 KA 8 3 0
Pazxoan 3a unsecrnunn 9 2 0
@unancos pesyarar 3a pasnpegeaenne 10 | 0

0o napruiure

Hata : 15.02.2010 r.

I'nasen cuetosouTen: ' 4
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OTYET 34 TAPHYHHUTE IIOTOLH 10 ITPEKHA METOJ]
34 FOAHHATA ITPHKITIOYBALLA HA 31 JEKEMBPH 2009 I'OJIHHA

Bewuku cymu ca 6 xunsaou 0vieapeku 1e6a ,066en ako ne ¢ NOCOYeHo Opyzo
2009 r.
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Mapuunu noTOUN, CBBLP3ANN ¢ OCHIYPeHH J1HNA

TTapHuHM NOCTHLIACHNA, CBLP3AHN C OCHTYPEHH 1L 17 0
[apuynn naawanun, CBLP3aHM ¢ OCHIYPEHH Jinlia -1
Herun napnunn HAHUHOCTH, CBLP3AHNE € OCHIYPEHI JHIA 16 0

L=

[Tapuunn noCTLIVIEHUS OT APYIH NEHCHOHHK (oHaoBe 11 0
[Mapuynn nnawanus Ksm NeHCHOHHOOCHTY PHTEHOTO
APYKECTBO -1 0

Hernn napuuaun najinunocrs o1/ KuM APYru NencHonun
donoBe H NEHCHOBHOOCHTYPHTETHOTO APYAKECTBO 10 0

Mapuunu noroun, ¢BbP3ann ¢ PUUANCOBH JA€iiHOCTH

TTapuunm NOCTHLINEHUS OT CACNKH ¢ HHBECTHLIMH 2
[Mapuunm nuawanms, CBbP3aHK ¢ MHBECTHIIMH - 17
Herun napununy noroun, cebp3ann ¢ Guuancopn aeiinocru -15
Msmenenne na naprunnre cpejicrsa npes nepuoga 11
IMapuunu cpeacrsa B HAMANOTO HA HEPHOLA 0
IMapuann cpeaersa B kpasi na nepuoaa 11

cococ o oSS

Hara : 15.02.2010 r. '
.
['naBen cuetroBoMTEN: /
fMaplrIﬁ'll)‘bBaC!'IHeBaf
7/

/Tonop Mapkos/
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“NMEHCNOHHOOCUTYPUTENEH MHCTUTYT” ALl

BEJIE?KKU KbM ©UHAHCOBUTE OTHYETH
KbM 31 JEKEMBPH 2009 I'O[HHA

Onucanue HA JeifHOCTTa U ynpaBjeHue Ha ¢goHaa

Hacrosmero ommcanme ©Ha  geiiHocTtra Ha  JloOpoBonHuAT meHcuoHeH — doum  /JIID/
"IIeHCHOHHOOCUTYPUTENICH WHCTHTYT' TIPEACTaBIsIBA CIUHCTBEHO o00ma wuwHpopManmsi. 3a TIo-
roApoOHa WHGOPMANKS OCUTYPEHUTE JIMIAa TPsSOBa Ja C€ 3aI03HAsAT IMOAPOOHO C OCHUTYPUTEITHUTE
norosopu u [IpaBuiHuKa 3a opranuzanusaTa u neidHoctra Ha ¢orma. AIID "[IeHCHOHHOOCHTYPHUTEICH
UHCTUTYT" € CaMOCTOSATENHO opuanuecko auie, Brucado B CI'C ma 16.09.2008 r., ¢.x N2639/2008 ¢
eauHeH uneHTuukammonen koj no BYJICTAT 175554057. JAII® "IleHCHOHHOOCHUTYpPHUTEICH
uHcTuTyT" /DoHna/ pyHkumonupa Ha Oaza Ha omoOpeH oT YmpapieHue "OcuryputencH Haazop"
npu Komucusita 3a ¢punancoB Hagzop /KOH/ IlpaBunnuk 3a opranuzanusra u 1eiiHocTTa.Ha QoHA.

Cowraacno pemenne Ha KOH Nel100-A119/25.08.2008r. AIID "lleHcmoHHOOCHTYpHUTENEH HHCTUTYT"
ce yIpaBisBa u IIpEeCTaBIIsIBA oT "[IeHCMOHHOOCUTYPUTENECH WHCTUTYT" Al
"IlercnonHOOCUTYpUTENICH HHCTUTYT' AJl € CcaMOCTOSATENHO HOPHIAWYECKO JIUIE, BIIMCAHO B
TBPTOBCKUSI PETHUCTBP, BOJEH OT AreHmusara 1o BoucBanuara Ha 24.04.2008 1. ¢ eawHeH
nneatudukamuonen kox 200098313, ¢ nureH3us 3a W3BLPIIBAHE HA JEHHOCT IO JOMTBIHHUTEITHOTO
nieacnoHHO ocurypsasane Ne 03-110/1/28.02.2008 r.

JIOTBITHUTETHOTOJOOPOBOJIHO TIEHCHOHHO OCHUTypsiBaHE B JOOPOBOJICH IIeHCHOHEH (oHI oOxBaria
nmuraTa HaBbpiwm 16 roauan. Besko dusuuecko nmuie Moke TOOPOBOJHO Jia CE OCHUTYpPSBA WM Ja
Obae ocurypsiBano BbB DoH/IA B3 OCHOBATa Ha JIOTOBOP C JIPYKECTBOTO IMPH YCIOBUATA U 1O peja Ha
yact BTopa oT Konekca 3a cornmanno ocurypsisane /KCO/.

JIOITBJIHUTEITHOTO JOOPOBOJIHO TIEHCMOHHO OCHTYpSBaHE € JCWHOCT MO HaOupaHe Ha JOOPOBOIHH
MIEHCUHHOOCUTYPUTEIHU BHOCKHU, TAXHOTO YNPAaBICHUE U €IHOKPATHO WM PAa3CPOUCHO U3ILIANIAHE Ha
HaTpyNaHUTE CPEJCTBA MPEAHW U CJell HACThIIBAHE HA OCHTYPHUTENIEH CIydail, KaKTO M W3IJIalllaHe Ha

CpPOYHH TIeHCHH. JlOMBIHUTETHOTO MTOOPOBOJTHO MEHCHOHHO OCUTYPSIBAHE CE€ OCBHIIECTBSIBA 4pe3
MEHCHOHHU CXEMH Ha KalTUTaI0OBO-IIOKPUBEH MPUHINT Ha 6a3zarta Ha Je(hUHUPAHU BHOCKH.

BHockuTe B 1mMoJI3a HAa OCHTYpsABaHUTE Nuna BB PoHIA ca WU3IAI0 32 CMETKa Ha (HU3NICCKHU
W/WIM Ha IOPUAWYECKH JWIla. Pa3MepbT HAa OCUTYPUTEIHHTE BHOCKHM M HAYWHHUTE 3a TAXHOTO
BHACSIHE C€ OMpeess B OCUTyPUTEIHUS TOTOBOP.

Ocurypsisanero BbB ®@0oH1a 1aBa IPAaBO Ha:

e JIuyHa meHCHS 3a CTApOCT — 3a OIMPEAEIIEH CPOK;

e JluyHa meHCHA 32 HHBAJTUIHOCT — 32 OTPEIENICH CPOK;
e HacnencrBeHa meHcHs - 3a ONpeesyieH CPoK ;

e  ExHOKpaTHO MM pa3cpoUeHO IUIalaHe Ha HaTPYIIAHUTE CPEICTBA 110 MHVBHTyaTHATa TApTHAA WA YacT OT
TSX , Chry1acHo Wwi. 14., ai. 1 ot [IpaBwiHrka Ha 3a opraHu3aIUAgTa U JSHHOCTTa Ha (DOH/IA.

Topumen ¢unancos oruet Ha JJoOpoBoseH neHcroHeH ¢poux kbM 31.12.2009 . 6



“NMEHCNOHHOOCUTYPUTENEH MHCTUTYT” ALl

BEJIE?KKU KbM ©UHAHCOBUTE OTHYETH
KbM 31 JEKEMBPH 2009 I'O[HHA

HNuBecTupane Ha cpencreaTta Ha DoHpga:

OcHOBHa ILlel Ha MHBECTHLHMOHHATa MoJuTHKa Ha "lleHcmoHHoocuryputeneH HHCTUTYT' AJl e
[IOCTUTaHE Ha ONTHMAaJHA JOXOAHOCT IPU MHMHUMAJHA CTEIEH Ha PUCK Upe3 CIa3BaHe IPUHIUINTE Ha
Ha/IeXKIHOCT, IUKBUAHOCT, JOXOIHOCT U JUBEpCU(PUKALIUA.

AxtuBute Ha DoHIa ce WHBecTHpaT CchobOpaszHo mnpeasuaeHuTe B KCO orpanwdyeHums 3a Beska
WHBECTHITHSL.

JoxonsT, peadu3upaH OT HWHBECTHPAaHETO Ha cpejctBara Ha DoHma, ce pasmpeness 1o
WHAVBHUIyATHUTE MAPTHIN HA OCUTYPEHUTE MPOTOPIIMOHAIHO HA TEXHUS JSUT B Macata Ha aKkTUBUTE Ha
®doHa, B ChOTBETCTBUE C M3UCKBAHUATA HA 3aKOHA.

3a 2009 r. pasmpeneneHaTa HETHA NOXOMHOCT MO HMHAMBUAYATHUTE NapTuAu Ha nuuara B JIID
"ITercuonHoOocurypureiaeH HHCTUTYT" € 7.31 mpoueHTa 3a BpeMeTo Ha JeiicTBIE Ha (OHTA.

OcnrypnTe.mm IJIalaHusA:

Pa3mepbT Ha neHcHKTE, OTIMYCKAaHU | W3IUIaIIanu oT PoHza, ce n3uncisIBaT Ha 6a3a:
e HaTpymaHaTa cyMma [0 HHIWBUAyaTHATa TapTHAa Ha OCUTYPEHOTO JIUIIE;
e u30paHUs CPOK 3a NOJIydaBaHE HA MIEHCHUSATA;

® TEXHUYECKHS JMXBEH MPOIEHT, KOWTO ce ompexaenss M m3MeHs oT ChBeTa Ha AUPEKTOPUTE Ha
TIPYKECTBOTO U C€ 0JI00psIBa OT 3aMeCTHUK-TIpeacenaresns Ha KOH.

Ba3za 3a cbcTaBsiHe HAa (UHAHCOBHUTE OTYETH

lNogumausat Gunanco otder Ha 1D "IleHCHOHHOOCUTYPUTEICH WHCTHTYT'€ M3TOTBEH BBB BCHUKH
3HAYMMH acCTeKTH B CHOTBETCTBHE C HM3UCKBAHHATA HAa MPIJIOKUMHTE MEXIyHapOJHH CUETOBOIHU
cTaHAapTH, wi. 23,a1. 3 oT 3aKOHA 3a CYCTOBOACTBOTO U € ChOOPA3CH C M3MCKBAHUATA HA JICHCTBAIIHS
KCO u n3uckBanmsta nHa KOH.

CueToBOAHHU NMPUHIUITA

[IpunoxxeHusT (puHAHCOB OTYET € M3TOTBEH BH3 OCHOBA Ha MPUHIIMIIA HA MCTOpUYECKaTa CTOWHOCT, C
M3KIIIOYEHUE Ha (PMHAHCOBUTE aKTHBH IbPKaHU 32 ThPryBaHE, KaKTO € OMTOBECTEHO MO-A0Y.

1. OrtuerHa BayTa
Bceuuku cymu MOCOYCHU B JTOKIIAIa ca B XU OBJITapCKH JIeBa, OCBEH aKO HE MIOCOYEHO APYTO.

2. TlpuOnu3uTeTHU OIEHKHU
UzroresiHeTo Ha ¢QuHaHCOBU OT4eTH B choTBeTcTBHE ¢ MCC m3ucKkBa OT PBHKOBOACTBOTO Ja HampaBu
MPUOIU3UTESIIHA OLCHKH W TPEANONIOKCHHSI, KOUTO UMAT BIUSHUE BBPXY CTOHHOCTUTE HA OTJICIHU
AKTUBU W TIACHBH U OTIOBECTSBAHETO HA YCIIOBHU aKTUBH M MACHBH KbM JlaTaTa Ha (DMHAHCOBUS OTYET U

OTYETEHHTE CYMH Ha TPHUXOAWTE W PaA3XOJUTE IO BpEeME Ha OTYETHHUS Tmepuon. JlefcTBUTENHHTE
pe3ynraTé Morat aa ObJaT pa3audHu OT TE3W MPHUOIM3UTEHN OLICHKH.
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“NMEHCNOHHOOCUTYPUTENEH MHCTUTYT” ALl

BEJIE?KKU KbM ©UHAHCOBUTE OTHYETH
KbM 31 JEKEMBPH 2009 I'O[HHA

3HAYHMMU CYETOBOJAHHU NMOJTUTHKH
1. Onenka Ha HHBEeCTHIIMOHEH NMOPTQeir

llenHuTe KHIDKA, ABpKaHW 3a ThPryBaHE NPEICTaBISBAT WHBECTHpPAaHE Ha TAapUYHU CPEJCTBA B
JbPKABHU WIIH KOPHIOPATUBHH OOJIUTAIIUN, UIIOTCYHH OOJIUTAIUK, OOIMUHCKY OOJMTanuu 1 akiuu. [Ipu
MOKYIIKa IICHHUTE KHW)Ka ce OTYMTAT IO IIeHa Ha MPpH00MBaHe, BKIIIOYBAIIA 1a3apHaTa IIeHa Ha IIleHHAaTa
KHUTA ¥ HaTPYTaHUs KYMOH (JIMXBEHO IUIAIIaHe) O MOMEHTAa Ha CJIEJIKATa, IUTFOC BCHYKH KOMHCHOHHU
Ha MHBECTHUIIMOHHUS TIOCPEHUK M BCUYKHU JPYTH Pa3X0jH, HEIIOCPEJICTBEHO CBBP3aHU ChC CIIENTKATA.
Bcewukn mpurexaBann or PoHma IEHHW KHIKA ce Kimacuduiupar kato "J[bpkaHu 3a ThpryBaHe",
CIeBalKW NPWHIUITUTE NPU OTYUTAHE HA TO3U BUJI AKTUBHU, YCTAHOBEHH B MEXKIYHAPOJHHUTE
CYETOBOJIHU CTAHJIAPTH.

Bcexn pabGoTeH 1eH IBATOCPOYHUTE IICHHW KHIDKA C€ TPEOICHSABAT MO CIpaBeIIMBa CTOWHOCT.
PaznukuTe OT MPEOICHEHUTE CTOMHOCTH Ha IEHHUTE KHHUTH CE OTPa3sBaT TEKYIIO KaTO MPUXOAM WA
pasxonu.

2. HHBeCTHIHOHHH UMOTH

[Ipu npumobuBaHeTO Ha MHBECTUIIMOHHUTE UMOTH, T€ CE OICHABAT IO IIEHA HA NMPHUIOOMBAHE M BCHYKHU
pa3xoaM 1o U3BBPIIBAHE Ha cAenkaTa. KbM maTaTta Ha ChCTaBsSHE HA OTYETa MHBECTUIIMOHHUTE UMOTH CE
OTICHSBAT TI0 CIIpaBeIMBaTa CTOWHOCT, KaTO BCUYKU IMPOMEHHU B ITOCIIEIHATA CE OTpa3sIBaT B HETHATa
reyanba 3a Tekymus mepuon. IlocienBama oleHKa Ha WHBECTHIIMOHHUTE MMOTH CE€ MPaBH B Kpas Ha
BCSAKO TpUMECEYMe WU TpH MpOMsSHA Ha WHIeKca Ha uHGuianus ¢ moeue oT 10 mporenrta.llpu
MOCJEABALIOTO UM OLICHSBAaHE C€ Mpujara METOJla HAa OLEHKA OT JBaMa HE3aBUCHMH OICHUTENA. 3a
CIIpaBeJIMBa IIeHa ce MpHUeMa MO-HUCKaTa OT ABETE EKCIEPTHU OLCHKH.

3. BaHKOBHM AeNO3UTH
[Ipuxoaute OT MUXBHU MO OAHKOBUTE JETO3UTH CE HAYUCISABAT TEKYLIO - €KEeIHEBHO, KOPECTIOHIUPANKN
cbc cMmerka "Pazderm mo nuxBu" W ce OTpazgBaT KaTo NPUXOAU OT JuxBU. Ilpu daxTHyeckoTo
[0JlyyaBaHE Ha MAapUYHHUTE CPEACTBA OT JIMXBUTE, KOMUTO Ca HAUUCIEHHM TEKYLIO0 KaTo AOXOJ, Ce
HaMalsBaT B3€MaHHAITA OT JIMXBU, KOETO C€ OTpa3sBa B HaMaJeHHE W Ha OPYTHHUTE CTOHHOCTH Ha
neno3uTute. baHKOBUTE AEMO3UTH ca OLICHEHH 110 HOMHHAIHATA UM CTOWHOCT KbM JaTaTa Ha OanaHca.

4. IlapuyHu cpeacTBa
[TapuunuTE CpeacTBa B JIeBa ca MPEACTABEHH 110 HOMUHAIHNA CTOHHOCTH.

5. Tekyumu B3eMaHus

Kato Texymu B3eMaHus ca KiiacupUIIIPaHU B3EMaHUATA B CPOK 110 12 Mecera OT TIXHOTO BH3HHUKBAHE.
TekymuTe B3eMaHUs Ce OICHABAT 10 HOMHHAIHA CTOMHOCT B MOMEHTA Ha TIXHOTO BH3HHUKBAHE.
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BEJIE?KKU KbM ©UHAHCOBUTE OTHYETH
KbM 31 JEKEMBPH 2009 I'O[HHA

6. Texyumm 3aabiakeHus

Karo texymu 3ampmkenus B JAIID "IIeHCHOHHOOCHTYPUTEICH HWHCTHUTYT' ca TPENCTaBeHU ca
3aJIBJDKCHUS, YUHTO CPOK Ha ypekaaHe € MOo-KpaThbk oT 12 mMecena .Tekymu 3aIbKEHUS Ca OICHCHH
M0 HOMUHAJTHATA UM CTOHHOCT.

7. HeTHu akTHUBH

Hernure akTuBu 00XBalaT CyMUTE, OTPa3eHU 110 MHANBUAYAIHNUTE NApTHUIN HA OCUTYpeHHTE uua. Te
Ceé OTYMUTAT 10 HOMHHAJIHA CTOWHOCT B JIGHd HAa TMOCThIIBAHE HAa MApUYHUTE CPEACTBA OT
OCHUTYPHUTEITHUTE BHOCKH M OT HaunciaeHara qoxoaHoct. Kem 31.12.2009 r. 6posiT Ha OCUTypEeHUTE JTHUIla
B JII® "IleHcMOHHOOCHUTYpHUTETIEH UHCTUTYT" BB3nu3a Ha 46 nmuua. CpenHUAT pasMep Ha MeceuHaTa
ocurypuresna BHocka 3a 2009 r. e 122.12 neBa.

8. Ilpuxoau

Karo mpuxomu ce meduHupaT crnpaBemIMBUTE CTOHHOCTH Ha OpPYTHHTE MOTOLU OT HMKOHOMHYECKH
W3rOAM, TIOJNyYeHH KaTo MPHUXOAM OT HWHBECTHIMH B WHBECTUIMOHeH mnoprdeitn na D
“IleHCHOHHOOCHUTYpPHUTENIEH HHCTUTYT ’, B X0/1a Ha oOMUaifHaTa My JEHHOCT.

OO0xBaT Ha MpUXOaUTE:

B JII1® "[leHCHOHHOOCHTYPHUTEIEH HHCTUTYT" MPUXOIUTE ce (DOPMHUpPAT OT CIICTHUTE W3TOUHUIIN:
* pUXOIM OT UWHBECTHpaHe Ha cpejacTBara Ha @OHJa B IIGHHUW KHWXKa, IbpKaHU 32
THPTryBaHe;
*  MPHUXOJH OT MOCTIe/IBaIla OIIEHKA U MOKYIKO-TPOJjak0a Ha MHBECTUIIMOHHH UMOTH;
*  MPHUXOJH OT JIUXBH IO CPOYHH U OE3CPOUHU JIETIO3UTH U pa3ILIAIIATEIIHA CMETKH B OaHKH.

Kpurtepun 3a npu3naBane Ha NPUX0OUTe

e cyMaTa Ha IPHUXOJUTE Ja MOXE Ja Obae HaISKTHO U3THCIICHA;

® TIPUXOJUTE JIa ChOTBETCTBAT BPEMEBO HA HANIPABEHUTE Pa3XoH 3a TAX;
®  BCPOSATHO € MPEIIPHUITHETO JIa IMa UKOHOMHUYECKH TIOJI3U, CBhP3aHU ChC CIIEITKATA;

® HamnpaBEeHUTE Pa3XoJHW BHB BPB3Ka C MOJy4aBaHE HA MKOHOMHUYECKHUTE M3TOJHM Ja MOTaT Ja

ObIaT HAJCKTHO U3MEPECHHU.

[Mpuxonute OT KYNMOHW 1O IIEHHHUTE KHUXKa ¢ (PUKCUpaHa JOXOJIHOCT, KAKBUTO Ca BCHYKH,
cobctBeHoct Ha JIII® "lIleHCHOHHOOCHTYPHTEICH HWHCTHTYT', C€ HA4YUCISIBAT KaTO B3EMaHe,
YBEJIMYABaIIO CTOWHOCTTA HAa [IEHHUTE KHUTH W KaTO MPUXOJH OT WHBECTUIMH Tpe3 BCEKH paboTeH
neH. Pasnmkata OT eXeJHEBHO MpEolleHSIBAHUTE IEHHW KHM)KA C€ OTpa3siBa KaTo MPHUXOJ WIIH
pasxoJl OT MpeolleHKN Ha puHaHCOBHUTE aKTUBH. [IpuxoanuTe OT OAHKOBUTE JCMIO3UTH CE HAYHMCIISBAT
KaTo MPHUXOJU OT JINXBU Ipe3 BCeKH paboTeH JieH. [Ipu mpoMeHu B ClpaBeUIMBUTE CTOMHOCTH Ha
MHBECTUIIMOHHUTE WUMOTH, Pa3jiMKara ce OTpassiBa KaTo MPHUXOJ] WIM Pa3xoj]] OT IPEOICHKH Ha
WHBECTHUIIMOHHU UMOTH.
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BEJIE?KKU KbM PHUHAHCOBUTE OTHYETH
KbM 31 JEKEMBPH 2009 I'OHHA

JoxoaHocT

3a 2009 r. pa3npenencHaTa HETHA JOXOIHOCT 10 MHANBUAYATHUTE TApTHIX HA Jniara, ¢ 7.31 mporeHTa

3a BpeMeTo Ha jaeiictBue Ha ¢onma. Kato abcosroTHa cyma, pasnpeaeiicHaTa J0X0IHOCT NMPe3 rouHarTa ¢
867.52 nena.

JII® "IleHCHOHHOOCUTYPHUTEIICH MHCTHUTYT' OTYHTA CPEICTBATA 1O HWHAWUBHIYAIHHTE HapTUIA Ha
nuraTa B ieBoBe U B jsuioBe. CroiiHocTTa Ha Jsu1 BEB DoHma ce mpoMeHs, oTpa3sBaliku JoXoaa OT
MHBECTUPAHETO Ha CpeJACTBaTa Ha ocurypeHutre auna. CTOWHOCTHTE Ha A7 CE€ HM3YHCIABAT
eXEeJHEBHO, Mpe3 pabOTHUTE MHU 10 Kpas Ha KalleHIapHaTa TOJWHA. 3a IedTa Ce W3BBPIIBA
eXXeJIHEBHA TMpEOleHKAa Ha WHBECTUIMHUTE, ompeaess ce (GHHAHCOBUSA pe3yiTaT 3a JIeHS H ce
HAYUCJISIBA JOXO/I I10 UHANBUAYAITHUTE TAPTUJIH.

HNuBecTHMOHEH NOPTHEHa (JIEBA)

AXTHUBHU banancosa croiiHoct ~ OTHOCHUTEINEH JIsUT Joxon 3a mepuosia
B nauganoro Bkpas B nauanoro B kpas Hauucnen Peanuszupan

Ha TIEpUO/I Ha TIep. Ha TIep. Ha TIep.

JABbATOBH IeHHU KHUAKA 0 6603 0.00%  24.53% 456 46
AKUNH, NIpaBa u Is1J10Be 0 3937 0.00% 14.63% 248 15
AKnuu 1 mpaBa 0 1833  0.00% 6.81% 192 15
Axuuu u gsanose Ha KUC 0 2104  0.00% 7.81% 56 0

BbankoBu neno3ntu 0 16363 0.00% 60.79% 266 198
Oo6mo 0 26903 0.00% 99.94% 970 259
CyMa Ha 6aTaHCOBHUTE aKTUBH 0 26919

AxtuBuTe Ha QOHIA ca MHBECTHPAHU CICIHUTE BUAOBE I[CHHUW KHWXA: IbpPKaBHU IICHHU KHIXKA,
JISIIOBE Ha KOJIEKTHBHU MHBECTUIIMOHHU CXEMH, IETIO3UTH U aKIUH.

IlennuTe KHIKA

Benuku nputexkaBann oT @oHAa IEHHH KHWXKa ce Kiacuduuupar karo "/IppkaHu 3a ThpryBane",
ClelBaliki NPHHIMINTE NPU OTYUTAHE HAa TO3M BHJ AKTHBH, YCTAHOBEHH B MEXIYHApOJHUTE
CUETOBOJHHU CTaHIAapTH. Bceku paboTeH [eH IIEHHUTE KHHMXKA CE IMPEOLEHSBAT [0 CHpaBeIIhBa
CTOMHOCT IIpu cna3BaHe Ha IlpaBunara 3a oOLEHKa Ha AaKTUBUTE U IIACUBUTE Ha
"IleacnonHOOCUTYpHUTENICH HHCTUTYT" AJl M ymnpaBisBaHWUTE OT HETO IMEHCHOHHHU (OHIOBE. Pazmukure
OT NPEOLIEHEHNTE CTOMHOCTH Ha LIEHHUTE KHUI'H CE OTPa3siBaT TEKYIO KaTO MIPUXOAU UM PA3XOIH.

Topumen ¢unancos oruet Ha JJoOpoBoseH neHcroHeH ¢poux kbM 31.12.2009 . 10
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BEJIE?KKU KbM ®PHUHAHCOBUTE OTHYETH
KbM 31 JEKEMBPH 2009 I'OHHA

bankoBu a1eno3uTH

IIpe3z 2009 r. "IlemcmoHHOOcHWTypuTeleH HHCTHUTYT' AJl TO OTHOIIEHWEe HAa JETO3UTHUTE Ce
npuIbpXKalle KbM JTUBEepCH(HUKAIMS HA TOpTQeia ¢ oriie]] Ha HamalsBaHE CTEICHTa Ha pHcKa B
yCIIOBUsITA HAa (PMHAHCOBA KpH3a W €THOBPEMEHHO C TOBa — NOCTUTaHE Ha MaKCHMalHa JJOXOJTHOCT OT
TO3W (UHAHCOB HWHCTPYMEHT. B pe3yiTar Ha Ta3u MOJHMTHKA JeNbT Ha TO3W HMHCTPYMEHT B
noxoanoctTa 3a 2009 r. Bp31m3a Ha 1.63%.

IMapuunu cpeacrea

[TapuTe ¥ mMapuIHUTE EKBUBAJIICHTH ca mpurexaBanute ot [AI1D "IleHCHOHHOOCUTYpUTENIEH HHCTUTYT"
aBoapu 1oJ] popMaTa Ha HATMYHOCTH B pa3IUIalaTeTHA OaHKOBY CMETKH W MTAPHIHU €KBUBAJICHTH.

Texymm 3axb/KeHUsT
3anemkenns KeM "IleHcnoHHOOCHTYpUTENeH HHCTUTYT" A/l

Texymure 3agbmxeHud Ha JIID "IleHcHOHHOOCHUTYpUTENEH WHCTUTYT' KBM JApPY>KECTBOTO Ca BBB
Bpb3Ka ¢ HAUUCIICHU TaKCH OT BHOCKUTE HAa OCUT'YPEHUTE JIMLA U HHBECTULIMOHHA TaKca.

HeTHH akTUBH

HeTtHuTe akTHBM HapacTBaT CIPSAMO HAYAIOTO Ha roxuHaTa ¢ 26.81 X. meBa. M3meHnenueTo ¢ hopMupano
KaKTO CJe/[Ba:

[lokazarenu
CroHOCT

CTOMHOCT HA HETHUTE AKTUBHU B HAYAJIOTO HA ITIEPUOJA, B T.U. :
NHJIWBUAYAJIHU TAPTU AN
IMAPTUJU HA PE3EPB 3A TAPAHTHUPAHE HA MUHUMAJIHA JOXOAHOCT

0.00
0.00
0.00

VBEJMYEHUE HA CTOMHOCTTA HA HETHUTE AKTUBH OT:

MNOCTBIUIEHUA OT OCUT'YPUTEJIHM BHOCKHU

MNPEXBBPJIEHU CPEACTBA OT APYI'U ITPO®ECHUOHAJIHUA ®OHJJOBE

MOJIOXKUTEIEH JOXO4 OT UHBECTUPAHE HA CPEJICTBATA HA ITEHCMOHHU S ®OHQ
HAMAJEHUS HA CTOMHOCTTA HA HETHUTE AKTHUBH OT:

W3TETJIEHU CPEJCTBA OT OCUI'YPEHU JIMLIA

HAYNMCJIEHU TAKCU U Y IPBXKHU 3A IIEHCUMOHHOOCUT'YPUTEJIHOTO APYXXECTBO OBIIO B T.U. 3A:

VIPBKKA OT OCUT'YPUTEJHUTE BHOCKU
VHBECTUIIMOHHA TAKCA

BCTBIIUTEJIHA TAKCA

JIPYTY HAMAJIEHU ST

CTOMHOCT HA HETHUTE AKTHBH B KPASI HA IEPHOJIA B T.U.:
WHIUBUIYAJTHH MAPTHAN

TIAPTUJIN HA PE3EPB 3A TAPAHTUPAHE HA MUHUMAJIHA JOXOAHOCT

Topumen ¢unancos oruet Ha JJoOpoBoseH neHcroHeH ¢poux kbM 31.12.2009 .

2835
16,53
10,85
0,97
1,54
0,67
0,84
0,47
0,10
0,27
0,03
26,81
26,81
0.00
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BEJIE?KKU KbM ©UHAHCOBUTE OTHYETH
KbM 31 JEKEMBPH 2009 I'O[HHA

8. [Ipuxoam OT MHBECTHIINH (1eBa)
[Ipuxomau oT TUXBU 272
[Ipuxomau ot onepanuu ¢ 1MEHHN KHIKA, B T.4: 2806
OT IIPEOLICHKU 2657
[Ipuxoau oT TUBUIICHTH 15
O01mo npuxoau: 3093

9. Pa3xoau 3a MHBECTHIIHH

Paszxoau no omnepanuu ¢ IeHHU KHUXKA, B T.4: 2122
OT MPEOTICHKH 2117
O0mo pa3xonu : 2122

10. ®uHAaHCOB pe3yJTaT 3a pasnpenesisiHe 0 HHAUBUAYAJHATE NAPTHIH

IIpe3 2009 r. B pe3ynTaT Ha HHBECTUIIMOHHATA MOJIUTHKA HA IPYKECTBOTO € PEATU3UPaH MOJIOKUTEICH
JOXOJl OT MHBecTUpaHeTo Ha cpeacTBara Ha JIID "IleHcnOHHOOCHTYpUTEIEH HHCTUTYT" B pa3Mep Ha
867.52 neBa, KOWTO CHOTBETHO € pa3lpeAesieH 110 MHAUBUAYAIHUTE NApTUAN HA OCUTYPEHUTE JIMLA BbB
®DoHpa.

Ocurypenu Juna
Kum 31.12.2009 r. B JI1®D "TIeHCHOHHOOCHTYPUTEIEH HHCTUTYT" ca OCHTYpeHr 46 IuIla, OT KOUTO

18 6p. Mmbxke u 28 Op. xenu. C Haii- BUCOK OTHOCHUTEINIEH As1 € rpynara oT 45-49 ronunu - 23.91% or
o0IaTa YMCICHOCT Ha OCUTYpeHHTE Nula BB DoHpa.

TFopumen gunancos oryer Ha JloOpoBoneH nencuoHeH Gpoug kbm 31.12.2009 r. 12
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БЕЛЕЖКИ КЪМ ФИНАНСОВИТЕ ОТЧЕТИ


КЪМ 31 ДЕКЕМВРИ 2009 ГОДИНА

Описание на дейността и управление на фонда

Настоящето описание на дейността на Доброволният пенсионен фонд /ДПФ/ "Пенсионноосигурителен институт" представлява единствено обща информация. За по-подробна информация осигурените лица трябва да се запознаят подробно с осигурителните договори и Правилника за организацията и дейността на фонда. ДПФ "Пенсионноосигурителен институт" е самостоятелно юридическо лице, вписано в СГС на 16.09.2008 г., ф.д №639/2008 с единен идентификационен код по БУЛСТАТ 175554057. ДПФ "Пенсионноосигурителен институт" /Фонда/ функционира   на   база   на одобрен   от  Управление "Осигурителен надзор" при Комисията за финансов надзор /КФН/ Правилник за организацията и дейността.на фонда. 


Съгласно решение на КФН №1100-ДПФ/25.08.2008г.  ДПФ "Пенсионноосигурителен институт" се управлява и представлява от "Пенсионноосигурителен институт" АД. "Пенсионноосигурителен институт" АД  е самостоятелно юридическо лице, вписано в търговския регистър, воден от Агенцията по вписванията на 24.04.2008 г. с единен идентификационен код 200098313, с лицензия за извършване на дейност по допълнителното пенсионно осигуряване № 03-ПОД/28.02.2008 г.

Допълнителнотодоброволно пенсионно осигуряване в доброволен пенсионен фонд обхваща лицата навършили 16 години. Всяко физическо лице може доброволно да се осигурява или да бъде осигурявано във Фонда въз основата на договор с дружеството при условията и по реда на част втора от Кодекса за социално осигуряване /КСО/.


Допълнителното доброволно пенсионно осигуряване е дейност по набиране на доброволни пенсинноосигурителни вноски, тяхното управление и еднократно или разсрочено изплащане на натрупаните средства преди и след настъпване на осигурителен случай, както и изплащане на срочни пенсии. Допълнителното доброволно пенсионно осигуряване се осъществява чрез пенсионни схеми на капиталово-покривен принцип на базата на дефинирани вноски.

Вноските в полза на осигуряваните лица във Фонда са изцяло за сметка на физически и/или на юридически лица. Размерът на осигурителните вноски и начините за тяхното внасяне се определя в осигурителния договор. 


Осигуряването във Фонда дава право на:

· Лична пенсия за старост – за определен срок;

· Лична пенсия за инвалидност – за определен срок;

· Наследствена пенсия  - за определен срок ;


· Еднократно или разсрочено плащане на натрупаните средства по индивидуалната партида или част от тях , съгласно чл. 14., ал. 1 от Правилника на  за организацията и дейността на фонда.

БЕЛЕЖКИ КЪМ ФИНАНСОВИТЕ ОТЧЕТИ


КЪМ 31 ДЕКЕМВРИ 2009 ГОДИНА

Инвестиране на средствата на Фонда:

Основна цел на инвестиционната политика на "Пенсионноосигурителен институт" АД  е постигане на оптимална доходност при минимална степен на риск чрез спазване принципите на надеждност, ликвидност, доходност и диверсификация.

Активите на Фонда се инвестират съобразно предвидените в КСО ограничения за всяка инвестиция.

Доходът, реализиран от инвестирането на средствата на Фонда, се разпределя по индивидуалните партиди на осигурените пропорционално на техния дял в масата на активите на Фонда, в съответствие с изискванията на закона.


За 2009 г. разпределената нетна доходност по индивидуалните партиди на лицата в ДПФ "Пенсионноосигурителен институт" е 7.31 процента за времето на действие на фонда.

Осигурителни плащания:

Размерът на пенсиите, отпускани и изплащани от Фонда, се изчисляват на база:

· натрупаната сума по индивидуалната партида на осигуреното лице;

· избрания срок за получаване на пенсията;

· техническия лихвен процент, който се определя и изменя от Съвета на директорите на
дружеството и се одобрява от заместник-председателя на КФН.

База за съставяне на финансовите отчети

Годишният финансов отчет на ДПФ "Пенсионноосигурителен институт"е изготвен във всички значими аспекти в съответствие с изискванията на приложимите Международни счетоводни стандарти, чл. 23,ал. 3 от Закона за счетоводството и е съобразен с изискванията на действащия КСО и изискванията на КФН.

Счетоводни принципи

Приложеният финансов отчет е изготвен въз основа на принципа на историческата стойност, с изключение на финансовите активи държани за търгуване, както е оповестено по-долу.

1.   Отчетна валута

Всички суми посочени в доклада са в хиляди български лева, освен ако не посочено друго.


       2.
Приблизителни оценки

Изготвянето на финансови отчети в съответствие с МСС изисква от Ръководството да направи приблизителни оценки и предположения, които имат влияние върху стойностите на отделни активи и пасиви и оповестяването на условни активи и пасиви към датата на финансовия отчет и отчетените суми на приходите и разходите по време на отчетния период. Действителните резултати могат да бъдат различни от тези приблизителни оценки.

БЕЛЕЖКИ КЪМ ФИНАНСОВИТЕ ОТЧЕТИ
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Значими счетоводни политики

1. Оценка на инвестиционен портфейл

Ценните книжа, държани за търгуване представляват инвестиране на парични средства в държавни или корпоративни облигации, ипотечни облигации, общински облигации и акции. При покупка ценните книжа се отчитат по цена на придобиване, включваща пазарната цена на ценната книга и натрупания купон (лихвено плащане) до момента на сделката, плюс всички комисионни на инвестиционния посредник и всички други разходи, непосредствено свързани със сделката.

Всички притежавани от Фонда ценни книжа се класифицират като "Държани за търгуване", следвайки принципите при отчитане на този вид активи, установени в международните счетоводни стандарти.

Всеки работен ден дългосрочните ценни книжа се преоценяват по справедлива стойност. Разликите от преоценените стойности на ценните книги се отразяват текущо като приходи или разходи.


2. Инвестиционни имоти


При придобиването на инвестиционните имоти, те се оценяват по цена на придобиване и всички разходи по извършване на сделката. Към датата на съставяне на отчета инвестиционните имоти се оценяват по справедливата стойност, като всички промени в последната се отразяват в нетната печалба за текущия период. Последваща оценка на инвестиционните имоти се прави в края на всяко тримесечие или при промяна на индекса на инфлация с повече от 10 процента.При последващото им оценяване се прилага метода на оценка от двама независими оценителя. За справедлива цена се приема по-ниската от двете експертни оценки.

3.
Банкови депозити

Приходите от лихви по банковите депозити се начисляват текущо - ежедневно, кореспондирайки със сметка "Разчети по лихви" и се отразяват като приходи от лихви. При фактическото получаване на паричните средства от лихвите, които са начислени текущо като доход, се намаляват вземанията от лихви, което се отразява в намаление и на брутните стойности на депозитите. Банковите депозити са оценени по номиналната им стойност към датата на баланса.

4.
Парични средства

Паричните средства в лева са представени по номинални стойности.

5.
Текущи вземания

Като текущи вземания са класифицирани вземанията в срок до 12 месеца от тяхното възникване. Текущите вземания се оценяват по номинална стойност в момента на тяхното възникване.
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6.
Текущи задължения

Като текущи задължения в ДПФ "Пенсионноосигурителен институт" са представени са задължения, чийто срок на уреждане е по-кратък от 12 месеца .Текущи задължения са оценени по номиналната им стойност.

7.
Нетни активи

Нетните активи обхващат сумите, отразени по индивидуалните партиди на осигурените лица. Те се отчитат по номинална стойност в деня на постъпване на паричните средства от осигурителните вноски и от начислената доходност. Към 31.12.2009 г. броят на осигурените лица в ДПФ "Пенсионноосигурителен институт" възлиза на 46 лица.  Средният размер на месечната осигурителна вноска за 2009 г. е 122.12 лева.


8.
Приходи

Като приходи се дефинират справедливите стойности на брутните потоци от икономически изгоди, получени като приходи от инвестиции в инвестиционен портфейл на ДПФ “Пенсионноосигурителен институт”, в хода на обичайната му дейност.

Обхват на приходите:

В ДПФ "Пенсионноосигурителен институт" приходите се формират от следните източници:

· приходи от инвестиране на средствата на Фонда в ценни книжа, държани за
търгуване;


· приходи от последваща оценка и покупко-продажба на инвестиционни имоти;

· приходи от лихви по срочни и безсрочни депозити и разплащателни сметки в банки.


Критерии за признаване на приходите 


· сумата на приходите да може да бъде надеждно изчислена;


· приходите да съответстват времево на направените разходи за тях;


· вероятно е предприятието да има икономически ползи, свързани със сделката;


· направените разходи във връзка с получаване на икономическите изгоди да могат да
бъдат надеждно измерени.


Приходите от купони по ценните книжа с фиксирана доходност, каквито са всички, собственост на ДПФ "Пенсионноосигурителен институт", се начисляват като вземане, увеличаващо стойността на ценните книги и като приходи от инвестиции през всеки работен ден. Разликата от ежедневно преоценяваните ценни книжа се отразява като приход или разход от преоценки на финансовите активи. Приходите от банковите депозити се начисляват като приходи от лихви през всеки работен ден. При промени в справедливите стойности на инвестиционните имоти, разликата се отразява като приход или разход от преоценки на инвестиционни имоти.
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Доходност

За 2009 г. разпределената нетна доходност по индивидуалните партиди на лицата, е 7.31 процента за времето на действие на фонда. Като абсолютна сума, разпределената доходност през годината е 867.52 лева.

ДПФ "Пенсионноосигурителен институт" отчита средствата по индивидуалните партиди на лицата в левове и в дялове. Стойността на дял във Фонда се променя, отразявайки дохода от инвестирането на средствата на осигурените лица. Стойностите на дял се изчисляват ежедневно, през работните дни до края на календарната година. За целта се извършва ежедневна преоценка на инвестициите, определя се финансовия резултат за деня и се начислява доход по индивидуалните партиди.

Инвестиционен портфейл







(ЛЕВА)


Активи                                 Балансова стойност      Относителен дял          Доход за периода


                 В началото Вкрая  В началото В края   Начислен Реализиран





             на период на пер.           на пер.        на пер.    


Дългови ценни книжа

0
  6603         0.00%      24.53%         456           46


Акции, права и дялове

0
  3937         0.00%   14.63%            248           15

Акции и права


0
   1833      0.00%        6.81%             192          15

Акции и дялове на КИС

0
   2104     0.00%         7.81%               56           0

Банкови депозити


0
 16363        0.00%         60.79%       266        198

Общо




0
 26903        0.00%         99.94%      970         259

Сума на балансовите активи          0
 26919       

Активите на Фонда са инвестирани следните видове ценни книжа: държавни ценни книжа, дялове на колективни инвестиционни схеми, депозити и акции.


Ценните книжа

Всички притежавани от Фонда ценни книжа се класифицират като "Държани за търгуване", следвайки принципите при отчитане на този вид активи, установени в международните счетоводни стандарти. Всеки работен ден ценните книжа се преоценяват по справедлива стойност при спазване на Правилата за оценка на активите и пасивите на "Пенсионноосигурителен институт" АД и управляваните от него пенсионни фондове. Разликите от преоценените стойности на ценните книги се отразяват текущо като приходи или разходи.
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Банкови депозити 

През 2009 г. "Пенсионноосигурителен институт" АД по отношение на депозитите се придържаше към  диверсификация на портфейла с оглед на намаляване степента на риска в условията на финансова криза и едновременно с това – постигане на максимална доходност от този финансов инструмент. В резултат на тази политика делът на този инструмент в доходността за 2009 г. възлиза на 1.63%.

Парични средства

Парите и паричните еквиваленти са притежаваните от ДПФ "Пенсионноосигурителен институт" авоари под формата на наличности в разплащателни банкови сметки и парични еквиваленти.


Текущи задължения

Задължения към "Пенсионноосигурителен институт" АД


Текущите задължения на ДПФ "Пенсионноосигурителен институт" към дружеството са във връзка с начислени такси от вноските на осигурените лица и инвестиционна такса.

Нетни активи

Нетните активи нарастват спрямо началото на годината с 26.81 х. лева. Изменението е формирано както следва:


Показатели

Стойност

СТОЙНОСТ НА НЕТНИТЕ АКТИВИ В НАЧАЛОТО НА ПЕРИОДА, В Т.Ч. :
0.00

ИНДИВИДУАЛНИ ПАРТИДИ
0.00

ПАРТИДИ НА РЕЗЕРВ ЗА ГАРАНТИРАНЕ НА МИНИМАЛНА ДОХОДНОСТ
0.00

УВЕЛИЧЕНИЕ НА СТОЙНОСТТА НА НЕТНИТЕ АКТИВИ ОТ:
28,35

ПОСТЪПЛЕНИЯ ОТ ОСИГУРИТЕЛНИ ВНОСКИ
16,53

ПРЕХВЪРЛЕНИ СРЕДСТВА ОТ ДРУГИ ПРОФЕСИОНАЛНИ ФОНДОВЕ
10,85

ПОЛОЖИТЕЛЕН ДОХОД ОТ ИНВЕСТИРАНЕ НА СРЕДСТВАТА НА ПЕНСИОННИЯ ФОНД
0,97

НАМАЛЕНИЯ НА СТОЙНОСТТА НА НЕТНИТЕ АКТИВИ ОТ:     
                                                                 1,54


ИЗТЕГЛЕНИ СРЕДСТВА ОТ ОСИГУРЕНИ ЛИЦА
0,67

НАЧИСЛЕНИ ТАКСИ И УДРЪЖКИ ЗА ПЕНСИОННООСИГУРИТЕЛНОТО ДРУЖЕСТВО  ОБЩО В Т.Ч. ЗА:
0,84

УДРЪЖКИ ОТ ОСИГУРИТЕЛНИТЕ ВНОСКИ
0,47

ИНВЕСТИЦИОННА ТАКСА           
                                                                                                                               0,10


ВСТЪПИТЕЛНА ТАКСА        
                                                                                                                                       0,27


ДРУГИ НАМАЛЕНИЯ              
                                                                                                                                      0,03

СТОЙНОСТ НА НЕТНИТЕ АКТИВИ В КРАЯ НА ПЕРИОДА В Т.Ч.:
26,81

ИНДИВИДУАЛНИ ПАРТИДИ
26,81

ПАРТИДИ НА РЕЗЕРВ ЗА ГАРАНТИРАНЕ НА МИНИМАЛНА ДОХОДНОСТ
0.00                
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8. Приходи от инвестиции




(лева)


  Приходи от лихви





 272

Приходи от операции с ценни книжа, в т.ч:

            2806                           

от преоценки





            2657


Приходи от дивиденти                                                                15

Общо приходи:                                                                             3093

  9. Разходи за инвестиции


  Разходи по операции с ценни книжа, в т.ч:
 
            2122

от преоценки
  




            2117

Общо разходи :



                         2122


10. Финансов резултат за разпределяне по индивидуалните партиди


През 2009 г. в резултат на инвестиционната политика на дружеството е реализиран положителен доход  от инвестирането на средствата на ДПФ "Пенсионноосигурителен институт" в размер на 867.52 лева, който съответно е разпределен по индивидуалните партиди на осигурените лица във Фонда. 


Осигурени лица

Към 31.12.2009 г. в ДПФ "Пенсионноосигурителен институт" са осигурени  46 лица, от които  18 бр. мъже и 28 бр. жени. С най- висок относителен дял е групата от 45-49 години - 23.91% от общата численост на осигурените лица във Фонда.
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